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La société CLINESTAT 

Produits & services 

Le modèle de gestion quantitative systématique par CLINESTAT, le DAX 30 

La gestion quantitative systématique par CLINESTAT étendue à quelques grands indices 

Le produit de gestion: fonds « CLINESTAT Flexible » 

Analyses de la simulation: valorisation, investissements et situations spéciales, turn-over, volatilité et statistiques 

Conclusion: une gestion pragmatique et aisée qui remplit les objectifs assignés 

Le projet de partenariat en gestion de fonds 

Cible, concurrence, avantages 

CLINESTAT dans un partenariat 
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RETOUR SUR 10 ANS DE MARCHÉS ACTIONS 

Entre euphorie et déception 
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Performances de grands indices boursiers depuis janvier 2000 
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Partout, des performances décevantes face à des risques considérables Entre euphorie et déception 

5ŜǇǳƛǎ нлллΣ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ 
apporté les dividendes escomptés. 

Au contraire: 

Ç Explosion de la volatilité 

Ç Méfiance voire défiance accrue des 
investisseurs 

 

!ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛΣ ǎΩƻǇǇƻǎŜƴǘ Ǉƭǳǎ encore 

Ç un marché monétaire et obligataire à 
faible couple rendement-risque 

Ç des marchés actions aux performances 
absolues inégalées, sauf par quelques 
matières premières, dont les crises 
répétées et sur tous les continents ont 
rendu le risque de ruine de + en + proche 

 

 

{Ωƛƭ reste souhaitable Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ 
dans les marchés actions, quelles sont les 
options? 

annualized 
return 6.4% 

annualized 
return 4.5% annualized 

return -0.3% 
annualized 

return -1.0% 
annualized 

return -3.0% 

133% 

56% 

68% 

54% 

64% 

-69% 

-49% -46% 
-42% 

-51% 

annualized 
volatility 27% annualized 

volatility 20% 

annualized 
volatility 22% 

annualized 
volatility 21% 

annualized 
volatility 23% 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

Shangaï
Composite

S&P Tsx
Composite

Russell
1000

Ftse 100 Dj Stoxx

p
e

rf
o

rm
a

n
c
e

 s
in

c
e

 2
0

0
0 

Performance since 2000 Best perf. in a year Worst draw-down in a year



CLINESTAT 

R
E

T
O

U
R S

U
R 1

0
 A

N
S D

E M
A

R
C

H
É

S A
C

T
IO

N
S 

Tout investisseur cherche à 

 

V tŀǊǘƛŎƛǇŜǊ Ł ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ 
en phase de hausse 

 

V Profiter + généralement de toutes les 
phases de croissance grâce à une large 
allocation sur tous les continents 

 

V Abaisser la volatilité 

 

V Ne pas faire les frais des crises 

 

V Protéger son capital du risque de ruine 

 

 

 

V Surperformer les marchés 

 

V Un investissement à long terme dans une 
gestion pérenne 

CLINESTAT 

 

 

 

Dans cette optique, 
CLINESTAT a créé un 
modèle de gestion 
pragmatique et robuste 
qui répond à ces 
ƻōƧŜŎǘƛŦǎΧ 

Et plus encore. 



CLINESTAT 

LA SOCIÉTÉ CLINESTAT 
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+ de 15 années de recherche et développement 

Créée en 2000 à Paris autour de 
MM. Betat et Cossuet, qui, chacun, 
totalisent plus de 20 ans 
ŘΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝƴ ŦƛƴŀƴŎŜ Ŝǘ ƎŜǎǘƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛŦǎΦ 

 

But 

modéliser et rationaliser la gestion 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǘƻǳǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŎƻƴŦƻƴŘǳŜǎΦ 

 

Résultat 

un logiciel propriétaire de gestion 
quantitative et systématique des 
actifs Equity, Futures et Taux. 

Une équipe expérimentée 

M. Betat 

successivement propriatary-trader 
(futures, arbitrage de taux), broker, 
gérant de fonds & consultant (Maurer 
SA, Crédit Coopératif, Banque Française 
Standard Chartered, Banque San Paolo, 
Banque Bruxelles Lambert, Yawnok & 
Partners) 

 

M. Cossuet 

a exercé successivement les fonctions 
de trésorier & consultant (BNP, BFSC, 
Fininfo, Sungard) 

 

M. Evain 
Business Consultant et Senior 
Development Analyst chez Sungard, 
Trading & Risk Systems (market & credit 
risks, Londres, Paris), Consultant chez 
SuperDerivatives (Londres, Paris) 
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Toutes les classes ŘΩŀŎǘƛŦǎΥ Ҍ ŘŜ р ллл ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƛƴŘƛŎŜǎΣ ǘŀǳȄΣ ŦǳǘǳǊŜǎ 

Une base de données considérable 

+ de 10 ans ŘΩƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜ 
+ de 10 millions de prix 
+ ŘΩм Ƴƛƭƭƛƻƴ de signaux 
 

Transparence: 
V {Ŝǳƛƭ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 
V Stop Profit 
V Stop Loss 
connus et publiés par avance. 

Un modèle de gestion quantitative, 2 ƘƻǊƛȊƻƴǎΥ ƭƻƴƎ ᴂ ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ 

Long terme à partir des prix de clôture: 
actions, indices, futures continus, taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ 

 

Court terme à partir des prix relevés 
toutes les heures pour les seuls futures: 
taux de change, matières premières, 
pétroles & énergie, métaux, indices 
ōƻǳǊǎƛŜǊǎ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ 

Des publications variées et complémentaires 

Tous les jours et en cours de journée, 2 
fois par heure, sur le site www.CLINESTAT.com 
depuis 2000. 

Tous les mois, les allocations à long 
terme. 

À la demande: valorisations, allocations 
spécifiques, performances court terme, 
cycles ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΧ 

CLINESTAT coverage:  over 5 000 assets

16%

40%

29%

10%

3%
2%

Europe 1781

US, Canada 1324

Asia 445

BRIC 728

Indices 150

IR + Futures 90

http://www.clinestat.com/
http://www.clinestat.com/
http://www.clinestat.com/
http://www.clinestat.com/
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LE MODÈLE DE GESTION QUANTITATIVE SYSTÉMATIQUE CLINESTAT 

Innovant 

Robuste 

Fiable 
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Le principe 

 

 

Á [ΩŀƭƎƻǊƛǘƘƳŜ de prise de positions ǎΩŀǊǘƛŎǳƭŜ autour du principe de 
ƭΩƛƴǾŜǊǎƛƻƴ des tendances des marchés. 

 

 

Á /ŜǘǘŜ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴ ǊŞǎǳƭǘŜ ŘΩǳƴŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ƘƻǊǎ ƴƻǊƳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ 
dernier ҌƘŀǳǘ ᴂ Ҍōŀǎ dans une tendance (re)connue mise en évidence. 

 

 

Á Attention: le ōǳǘ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǇǊŞŘƛǊŜ ƭŜǎ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
Ƴŀƛǎ ŘΩȅ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊΧ 
ƻǳ ŘŜ ǎΩŜƴ dégager à temps. 
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Inversions des tendances du Dax 30 suivi au jour le jour Comment faire pour? 

 
 

interrompre une 
tendance à la baisse: 
le dernier signal est 

vendeur 
une forte variation à 

la hausse survient 
suivie ŘΩǳƴ ǎƛƎƴŀƭ 

acheteur 
 
 

interrompre une 
tendance à la 

hausse: 
le dernier signal est 

acheteur 
une forte variation à 

la baisse survient 
suivie ŘΩǳƴ signal 

vendeur 
 
 

Chaos: 
 une grande et forte 
variation provoque 

ƭΩƛƴǾŜǊǎƛƻƴ de 
tendance 

×  ¢ƻǳǘ ŀǳ ƭƻƴƎ ŘΩǳƴŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜΣ CLINESTAT publie de nombreux signaux de même sens qui sont autant de 
ŎƻƴŦƛǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ Ł ƭŀ ǊŜƧƻƛƴŘǊŜΧ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ǇǊƻŎƘŀƛƴ ǊŜǘƻǳǊƴŜƳŜƴǘΦ 

× ¦ƴŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ ǊŞǎǳƭǘŜ ŘΩǳƴŜ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜ Ŝǘ ǇŜǊǎƛǎǘŀƴǘŜ ǎŀƴǎ ǊŜǘƻǳǊ Ŝƴ ŀǊǊƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦΦ 

× !ǇǊŝǎ ǳƴ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǊǎŜ ƳŀǊǉǳŞ Ŝǘ ƭŜ ŘŞŎƭŜƴŎƘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ǎƛƎƴŀƭ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜΣ ƭŀ ǘŜƴŘŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ǇǊŜƴŘ ŦƛƴΧ Ŝǘ ǳƴŜ 
nouvelle tendance commence. 
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La gestion quantitative et systématique du Dax 30 

 

Objectifs 

 
1. Désinvestir et 

protéger le capital 
en utilisant les 

marchés 
monétaire et 

obligataire durant 
les phases de 

baisse 
 

2. Capter la plus 
ƎǊŀƴŘŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴ 

marché haussier 
 

3. Les périodes 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

et 
désinvestissement 

reproduisent les 
cycles financiers 

× Les tendances ne sont pas polluées par des mouvements inverses limités, ex. 2006. 

× Ni ƭΩŀƳǇƭƛǘǳŘŜ ƴƛ ƭŀ ƭƻƴƎǳŜǳǊ ŘΩǳƴŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ ƴŜ ǎƻƴǘ ŎƻƴƴǳŜǎ ǇŀǊ ŀǾŀƴŎŜΦ 

× Les ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŎŀƭǉǳŜƴǘ ǇǊŜǎǉǳΩŜƴ ŜƴǘƛŜǊ ƭŜǎ ŎȅŎƭŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ 
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La gestion quantitative et systématique du Dax 30 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

désinvesti investi 144% désinvesti investi 44%  é 

La gestion quantitative et systématique de quelques grands indices 

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

Dax 144% 44% é 

DJI 20% 25%          20% 14% é 

S&P500 33% 16% 22% 15% é 

Cac 85% 20% 9% é 

Nikkei     22% 55%       10% 6%  é 

Répartition des investissements par régions et secteurs 

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

indices boursiers 

Amérique du nord é 

Amérique latine é 

Afrique et Proche Orient é 

Europe centrale et du nord é 

Europe méditerranéenne é 

Asie ï Pacifique 
 

 
é 

Indices sectoriels 

Monde & pays émergeants é 

Europe é 

DJ Stoxx Blue Chips é  



CLINESTAT 

LE PRODUIT DE GESTION: FONDS « CLINESTAT FLEXIBLE » 

Réaliser les hausses des marchés 

Confiance à long terme 

Protéger le capital 
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Indice de référence 

[ΩƛƴŘƛŎŜ a{/L ²ƻǊŘΣ ŎŀƭŎǳƭŞ par la société Morgan Stanley, est 
représentatif des plus grandes capitalisations mondiales des pays 
industrialisés. 
 
/Ŝǘ ht/±a ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴ ht/±a indiciel. 

Périmètre et allocations stratégiques 

9ƴ ǾǳŜ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ gestion, en fonction ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ 
des marchés le fonds pourra être investi en ETF sur les indices 
boursiers monde, en fonds indiciels et en produits de taux. 
 
Le fonds pourra donc investir ou être exposé: 
Å entre 0 et 100% au marché de taux monétaire, 
Å entre 0 et 100% en indices boursiers ETF et fonds indiciels, 
Å en liquidité à titre accessoire. 
 
Le FCP peut également intervenir sur les marchés des indices 
boursiers à terme français et étrangers. 
 
Le FCP libellé en ϵuro procédera à la couverture de change 
adéquate lors des transactions en autres devises. 
 
Sélection des sous-jacents: la liste des produits ci-ŀǇǊŝǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
exhaustive. Le FCP peut investir dans des ETF ou indices boursiers 
à terme ǎƛ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ liquidité. 

Profil de risque 

Votre argent sera principalement investi dans des instruments 
financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments 
connaîtront les évolutions et les aléas de marchés. 

Classification 

OPCVM diversifié, fonds flexible dynamique en ϵ « Long Only ». 

Objectif de gestion 

 
« Clinestat Flexible » ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ Ł ƳƻȅŜƴ terme une 
performance supérieure à ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L World, dividendes non 
réinvestis. 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Le FCP « Clinestat Flexible » est investi suivant un processus 
quantitatif systématique rigoureux. [ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǳƴ ŎƘƻƛȄ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ : 
Trackers (ETF) sur indices, marchés à terme sur indices, titres du 
marché monétaire,  marché monétaire, obligation à moins de 2 
ŀƴǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǳƴ ŎƘƻƛȄ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ Ł ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ. 
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Composants: une très large diversification 

Amex Composite 

Amsterdam Exchanges 

Asx All Ordinaries 

Athenes Composite Index 

Atx 

Bel 20 

Bovespa Sao Paolo 

Brazil Index 

Bse 500 Index 

Bse Sensex 

Cac 40 

Cac All-tradable 

Cac Mid & Small 190 

Cac Mid 100 

Cac Small 90 

Colombo Se 

Crb Futures World Index 

Dax 30 

Dj Euro Stoxx 50 (ϵ) 

Dj Euro Stoxx Mid 100 

Dj Euro Stoxx Price (ϵ) 

Dj Stoxx 50 (ϵ) 

Dj Stoxx 600 (ϵ) 

Dj Stoxx Nordic 30 (ϵ) 

Dow Jones Bric 50 (ϵ) 

Dow Jones China Offshore 50 
Index 

Dow Jones Industrial 30 

Ftse 100 

Ftse 250 

Ftse Eurofirst 100 

Ftse Eurofirst 80 

Ftse Italia Star 

Ftse Mib Index 

Hang Seng 

Hang Seng China Enterprises 

Ibex 35 

Idonesian Jakarta Se Composite 

Indice General Bolsa Madrid 

Indice Precios Y Cotizacione 

Ise National 100 

Iseq Overall 

Korea Composite 

Kuala Lumpur Se Composite 

Madex 

Mercado De Valores 

Mid Cap Dax 

Msci Ac World (ϵ) 

Msci China Free Usd 

Msci World ($) 

Nasdaq 100 

Nasdaq Composite 

Nasdaq Financial 

Nasdaq Other Financial 

Next 150 Index 

Nikkei 225 

Nyse Composite 

Nzse 50 Gross 

Omx 25 Helsinki 

Omx 30 Stockholm 

Omx Copenhagen 20 

Omx Stockholm 

Oporto Stock 20 

Ose Obx 

Oslo Exchange All Share 

Philipines Stock Exchange Index 

Russell 1000 

Russian Traded System Index 

S&p / Tsx 60 

S&p / Tsx Composite 

S&p 500 Composite 

S&p Bric 40 (ϵ) 

S&p Cnx Nifty 

S&p Composite 100 

S&p Midcap 400 

S&p Small Cap 600 

Sbf 120 

Sdax 

Set 

Shanghai Se 50 A Share 

Shanghai Se Composite 

Straits Times 

Swiss Market Smi 

Taiwan Weighted Index 

Tecdax 

Tel Aviv Se 100 

Topix 100 

Topix Core 30 

Topix Large 70 

Venezuela General 
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Simulation des performances depuis janvier 2000 

Volatilités 

Investissements 

Turn-over 

Synthèse 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

-40

-20

0

20

40

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Buy-In Sell-Out

annualized 
return -1.6% 

annualized 
return 7.9% 

31% 28% 

-51% 

-16% 

annualized 
volatility 18% 

annualized 
volatility 8.7% 

-100%

-50%

0%

50%

100%

MSCI WORLD ($) Clinestat

p
e
rf

o
rm

a
n
ce

 s
in

ce
 2

0
0

0 

performance since 2000 best perf. calendar year worst draw-down calendar year
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

2000 2002 2004 2006 2008 2010

Clinestat

MSCI WORLD ($)

-14% 
-18% -21% 

31% 

13% 
8% 

18% 

7% 

-42% 

27% 

10% 

-8% 
-1% -4% -6% 

28% 

12% 

22% 
27% 

16% 

-13% 

25% 

9% 

-9% 

200020012002200320042005200620072008200920102011

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

Total return & annual perf 

MSCI WORLD ($)

Clinestat




















